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GIELDA - BUDOWNICTWO

Mozliwosci sa nadal duze

Indeks WIG-Budownictwo, osiagnat swoje
historyczne maksimum w dniu 23.042007 r. Niestety,
potem bylo juz tylko gorzej. Mimo wszelkich
Erzech-urnnici, obecny rok zapowiada sie niezle dla

ranzy budowlanej.

Ignacy Suchodolski — Po-
prawa sytuacji
gospodarczej
Polski, do-
prowadzita
do niebywa-
tej hossy na
walorach spélek sektora bu-
dowlanego. W roku 2005
WIG-Budownictwo  prze-
bit trwale poziom 2000 pke.
0siggajac coraz to nowe re-
kordy. Perspektywy braniy
wydawaly si¢ nicograniczone,
a naphyw srodkiw strukrural-
nych z Unii Europejskiej na-
P';dla:l dudal:kuwu EEIUIIJ.'.
Hossa przypominajaca synng
barikg internetowa z poczatku
dekady, objeta sektor dewelo-
perski i kro rylko mégh stawat
sie deweloperem. Branza bu-
dowlana i deweloperska byla
na topie i kaidy cheiat zapel-
ni¢ swoj portfel akcjami z
tego sckrora. Doprowadzito
to jak zwykle do oderwania
sie kurséw akeji od ich war-
tosci fundamentalnej. Sek-
tor hudmv'a.n}f nDtEﬁﬁ:’ﬂﬂ}’ na

gietdzie osiggnat swoje maksi-

mum w dniu 23.04,2007r. a
poterm nicstety b}'la juz tylko
gorze].

Subpdme szkodzi sektorowi
Lawirowania na $wiato-
wych rynkach akcji, zwis-

zane z kryzysem ,subprime”

za Oceanem, zastkodzilo

sekrorowi. Ma krajowym
rynku gieldowym preyspie-
szenie spadkéw nastapito w
styczniu 2008 r. w wyniku
cofnigcia sie popytu na ak-
cje oraz przez majace zna-
miona paniki wycofywanie
aktywow z rynku funduszy
inwestycyjnych przez inwe-
stordw indywidualnych. Od
szezytu w dniu 23.04.2007
r. do tegorocznego dotka
sekeor  budowlany  stra-
cit okofo 46 proc., dla po-
réwnania indeks szerokiego
rynku WIG stracit w tym sa-
mym okresie ,tylko” okolo
24 proc. Jeszcze gorzej wie-
dzie si¢ deweloperom, keé-
rego benchmarkowy indcks
zanotowat histo ryczne mini-

mum w dniu 10.03.2008 r.

Marze beda mniejsze?
Pomimo nie najlepszej
sytuacji gicldowej braniy
budowlanej perspekeywy sck-
tora sg atrakcyjne na 2008 r.
Zapowiadane zwolnienie dy-
namiki PKB w br. roku nie
powinno zhytnio przeloiyé
sig na sektor, a zapowiadane
inwestycje publiczne i pry-
watne zapowiadaja okres do-
bn:j ]ﬂ:ﬂniunktury dla brani:}r.

Réwniez przedstawiciele firm
budowlanych oceniaja, ze w
tym roku wzrosnie liczba in-
westycji przy jednoczesnym
wzrofcie ich wartodel co
przefoiy sig na wartosd port-
fela zamdwien firm budow-
lanych. Jednak zapowiada
si¢ wzrost walki konkuren-
cyjnej co moze odbié sig ne-
gatywnie na rentownoscl
kontraktow,

Trzeba uprosci¢ procedury

Ze wigledu na planowane
tegoroczne inwestycje dro-
gowe, szacowane na 20-30
min 2, atrakeyjnie zapowia-
daja sig spétki majace ekspo-
zycje na ten wycinek braniy.
w latach poprzednich p

towala si¢ do baalii o ten ka-
walek tortu dokonujge szeregu
przejec w branzy. Do przyspie-

szefiia prac wtym segmencie
moze si¢ preyezynic zapowia-
dane uproszczenie procedur
preetargowych,

Due inwestycje sq zapo-
wiadajy si¢ w sektorze ener-
geryeznym i gazowniczym. W
tym jednak przypadku moi-
liwe jest przesuniccie dudej
czescl inwestycji dopiero na
rok plz_',"ﬁ_ly po zapm-'iada-
nych PO duzej credci brandy
energetycznej (PGE, Tauron,
Energa, Enea).

To moie by¢ niezly rok
Istnieja réwniez bariery i
ograniczenia w dziatalnoda
branzy budowlanej. Gléwne
zagrodenia to niedobdr wy-
kwalifikowanych pracowni-
kdw, szybki wzrost plac oraz
wrrost koszidw materiabow
budowlanych. Ten ostatni
czynnik moge sig potegowad
WraZ 7¢ WZIostem cen nosni-
kéw energii oraz samej ener-
&ii elekuycznej. Ten ok dla
raniy budowlanej zapowiada
sie naprawde niedle, a potrzeby
modernizacyjne Polski 53 na
tyle duzych perspektyw 5-
letniej dobrej koniunkmury w

bra.lﬁ.}-‘ nie jest mirazem,
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